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1. Introducio

Atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social — RPPS, em especial o Art. 4° da Resolugio CMN n°. 3.922 de 25 de novembro
de 2010, e suas alteragdes posteriores, em especial a Resolugido 4695 de 27/11/2018 bem como a
Portaria MPS 519 de 24 de agosto de 2011 e suas alteragdes posteriores, o Regime Proprio de
Previdéncia Social de Diamantina, por meio da sua Diretoria Executiva, esta apresentando a versao
de sua Politica de Investimentos para o ano de 2020, devidamente aprovada pelo Orgio

Deliberativo conforme prescrito no art. 5 da Resolugdio CMN n® 3.922/10.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de
tomada de decisdo relativa aos investimentos do Instituto de Previdéncia, utilizada como
instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e

visar a manutengdo do equilibrio econdmico-financeiro entre os seus ativos e passivos.

Algumas medidas fundamentam a confecgdo desta Politica, sendo que a principal a
ser adotada ¢ para que se trabalhe com parametros consistentes referentes a analise do fluxo atuarial
da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do passivo, levando-se em consideragio as reservas

técnicas atuariais (ativos) ¢ as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

Dentre o0s parametros estabelecidos na sequéncia destacam-se a meta de
rentabilidade, a projecdo de um cendrio para a economia global e brasileira para o ano de 2020, o
gerenciamento dos riscos a precificagdo dos ativos o credenciamento das instituicdes e os limites

e vedagdes para a aplicagio dos recursos do Instituto, dentre outros aspectos importantes para uma

boa gestdo dos recursos.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS em
relag@o a gestdo de seus ativos, facilitando a comunicagdao dos mesmos aos 6rgaos reguladores do
Sistema e aos participantes. O presente busca se adequar as mudancas ocorridas no ambito do

sistema de previdéncia dos Regimes Proprios ¢ as mudangas advindas do préprio mercado

financeiro.
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E um instrumento que proporciona aos 6rgdos envolvidos na gestdo dos recursos

uma melhor definicdo das diretrizes basicas, dos limites de risco a que serdo eXpostos e aos
conjuntos de investimentos. Tratara, ainda, o presente documento da rentabilidade minima a ser

buscada pelos gestores, da adequagdo da Carteira aos ditames legais e da estratégia de alocacio de

recursos a vigorar no periodo de 01/01/2020 a 31/12/2020.

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do
RPPS, a estratégia de investimento prevé sua diversificacdo, tanto no nivel de classe de ativos
(renda fixa, renda varidvel, imoveis) quanto na segmentagdo por subclasses de ativos, emissor,

vencimentos diversos, indexadores, etc.; visando, igualmente, a otimizagao da relagio risco-retorno

do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados, a preservagdo do capital, os niveis de risco adequados ao
perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos
ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos, ndo sé focada no curto e médio prazo, mas,
principalmente, no longo prazo levando-se em consideragdo os principios da boa governanca e

legalidade, alem das condigdes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela
eficiéncia na conducdo das operagdes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando alocar os
mvestimentos em instituigdes que possuam as seguintes caracteristicas: padrdo ético de conduta,
solidez patrimonial, histérico e experiéncia positiva, com reputa¢io considerada ilibada no
exercicio da atividade de administragdo e gestdo de grandes volumes de recursos e em ativos com

adequada relagdo risco X retorno.

2.1 Estrutura Organizacional para Tomada de Decisdes de Investimentos e

Competéncias
A estrutura organizacional do RPPS compreende os seguintes 6rgaos:

e Diretoria Executiva
e (Conselho Administrativo;

e (Comité de Investimento.
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A presente Politica de Investimento formulada com a participacio direta do comité
de investimento sera executada no decorrer do ano de 2020 pela Diretoria Executiva em

conformidade com as deliberagdes do comité de investimento.

As decisdes de investimento serdo executadas pela Diretoria Executiva em

conformidade com as deliberagdes do Conselho Administrativo, subsidiada pelo comité de

investimento.

3. Diretrizes de Alocacdo dos Recursos

3.1 Perfil de Investidor

De acordo com o disposto na Instrugio CVM n° 554/2014 e Portaria MPS n° 300 de
03 de julho de 2015 e alteragdes, fica definido que os Regimes Proprios de Previdéncia Social
classificados como Investidores Qualificados deverdo apresentar cumulativamente:

a) Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP vigente na data da realizacido de
cada aplicagdo exclusiva para tal categoria de investidor:

b) Possua recursos aplicados comprovados por Demonstrativo das Aplicagdes e
[nvestimentos dos Recursos - DAIR o montante de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais):

¢) Comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos ¢

d) Tenha aderido ao Programa de Certificacio Institucional Pro-Gestio.

Na classificagdo como Investidor Profissional, fica o RPPS condicionado as mesmas
condi¢des cumulativas, sendo o item "d" como sendo: "tenha aderido ao Programa de Certificagdo

Institucional Pro-Gestdo e obtido a certificagio institucional no 4° nivel de aderéncia, ou seja, Nivel

[V de adesio.

Desta forma o Regime Proprio de Previdéncia Social de Diamantina, no momento da

elaboragdo ¢ aprovagdo da Politica de Investimentos para o exercicio de 2020 esta classificado

como Investidor em Geral.

3.2 Cenario Economico
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Em qualquer decisdo sobre investimentos € importante que se avalie o cenario
econémico, dado que fatores como produgdo e inflagio impactam diretamente nos retornos
observados para os investimentos, sejam eles no segmento de renda fixa, no segmento de renda
variavel ou no investimento no exterior.

Desta forma, o Regime Proprio de Previdéncia Social de Diamantina buscara. antes
de cada tomada de decisdo, avaliar de forma dinidmica todas as varidveis que possam impactar tal
decisdo. Tendo como fonte de pesquisa os relatorios de Mercado do Banco Central do Brasil e das
Institui¢oes Financeiras onde porventura houver recurso alocado.

Expectativa de mercado:

indices (Mediana Agregado) | 2019 2020
IPCA (%) 344 380
INPC (%) 2,68 3,92
IGP-M (%) 5,09 4,06
Taxa de Cambio (R$/USS) 3,95 3,90
Meta Taxa Selic (%a.a.) 5,00 5,00
Investimentos Direto no Pais (US$ bilhdes) 85,00 85,00
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 56,05 58,00
PIB (% do crescimento) 0,87 2,00
Produgéao Industrial (% do crescimento) -0,53 2,29
Balanga comercial (US$ Bilhoes) 51,95 48,10

https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20190920.pdf (201 9.09_20)

3.3  Segmentos de Aplica¢do

Esta politica de investimentos se refere 4 alocagdo dos recursos da entidade

em cada um dos seguintes segmentos de aplicagdo, conforme definidos na legislagio:

v Segmento de Renda Fixa 3&

v" Segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados

v" Segmento de Investimento no Exterior
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3.4  Objetivos da Gestio da Alocacio

A gestdo da alocagdo entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de

longo prazo entre os ativos e as obrigagdes do RPPS, através da replicagdo e possivel superacio da

taxa da meta atuarial (TMA).

De acordo com a Portaria n® 464, de 19 de novembro de 2018, que dispde sobre as
normas aplicaveis as avaliagoes atuariais dos regimes proprios de previdéncia social — RPPS da
Umao, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios e estabelece parimetros para a definicdo

do plano de custeio e o equacionamento do déficit atuarial a TMA sera calculada pelo atuirio e

definida no estudo atuarial.

Determina também que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas Avaliacdes
Atuariais seja o menor percentual dentre o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos

dos ativos garantidores do RPPS e a taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo da

Taxa de Juros Média seja o mais proximo a duragdo do passivo do RPPS.

Considerando o Calculo Atuarial do ano 2019 deste municipio “Os recursos
previdenciarios vinculados ao RPPS serdo aplicados nas condicdes de mercado. com observancia
de regras de seguranga, solvéncia, liquidez, rentabilidade, prote¢io e prudéncia financeira,
conforme diretrizes previstas em norma especifica do Conselho Monetario Nacional, Resolugao

CMN n° 3.922, de 24 de novembro de 2010, e cuja meta atuarial de rentabilidade é de INPC + 6%

a.a., vedada concessao de empréstimos de qualquer natureza™.

Porém, se considerado o resultado da durag¢io do passivo do Regime Préprio de

Previdéncia Social de Diamantina a taxa de juros pardmetro definida é de 5,86% (cinco virgula

oitenta e seis por cento).

Desta forma a Meta Atuarial para a Politica de Investimento de 2020 é igual a

variagdo do INPC acrescida de 5,86% (cinco virgula oitenta e seis por cento).

Além disso, a presente Politica de Investimento complementa a alocagio estratégica,

fazendo as alteragbes necessarias para adaptar a alocagdo de ativos as mudangas no mercado

financeiro.

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente a

alocagao dos recursos garantidores a Diretoria Executiva, subsidiada pelo Comité d In%hmmtn

mti:i
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definira estratégias de gestdo de alocagdo de recursos que leve em consideracdo os seguintes

aspectos:
* Proje¢oes do fluxo de caixa;
e Tendéncias e comportamento das taxas de juros;
e Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;
¢ Cenarios macroeconomicos de curto, médio e longo prazo;
e Niveis de exposigdo e gerenciamento dos riscos dos ativos;

¢ Boa governanga e transparéncia nas decisdes de alocacio.

A gestao das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia deste
municipio ¢ propria, podendo ser mista, sendo que as Instituicdes Financeiras deverio ser
previamente credenciadas. Considerando os critérios estabelecidos pela legislagio vigente, a
entidade credenciada devera ter, no minimo, solidez patrimonial, volume de recursos ¢ experiéncia

positiva no exercicio da atividade de administragio de recursos de terceiros.

35 Faixas de Alocacio de Recursos

A alocagdo de recursos entre os segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel e
Investimentos Estruturados e Investimentos no Exterior tem o objetivo de garantir a manutencio do
equilibrio econdmico-financeiro e atuarial entre os ativos administrados e as correspondentes
obrigagdes passivas e outras obrigagdes, considerados aspectos como o grau de maturidade dos
mvestimentos realizados/a realizar o montante dos recursos aplicados e o risco das aplicagdes.

As aplicagbes em titulos ou valores mobiliarios de emissio de uma mesma pessoa
Juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada ¢ de coligada
ou quaisquer outras sociedades sob controle comum, ndo podem exceder, no seu conjunto, 20%

(vinte por cento) dos recursos em moeda corrente do Regime Proprio de Previdéncia Social de

Diamantina.

Segmento de Renda Fixa:

As aplicagbes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderdo ser feitas por
meio de carteira propria ¢/ou fundos de investimentos. Os fundos de investimentos abertos. nos )

quais 0 RPPS vier a adquirir cotas, deverdo seguir a legislagio em vigor dos RPPS @ \
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Segmento de Renda Variavel :

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel poderdo ser feitas

por meio de carteira propria e/ou fundos de investimentos.

Segmento de Investimentos Estruturados:

As aplicagdes dos recursos do RPPS neste segmento poderio ser feitas em:

Cotas de fundos de investimento em participacdes (FIP), constituidos sob a forma de
condominio fechado, vedada a subscri¢do em distribui¢des de cotas subsequentes, salvo se para
manter a mesma propor¢ao ja investida nesses fundos:

Cotas de fundos de investimento imobiliario (FII) com presenca em 60% (sessenta

por cento) nos pregdes de negociagdo em mercados regulamentados de valores mobilidrios no

periodo de doze meses anteriormente a aplicagio.
Segmento de Investimento no Exterior:

No segmento de investimentos no exterior, as aplicacdes dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) no conjunto de:

[ - cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento classificados como “Renda Fixa - Divida Externa’;

II - cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de
condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”, nos termos da regulamentac¢io
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios, que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete
por cento) do seu patriménio liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior:

I - cotas dos fundos da classe “A¢des — BDR Nivel [, nos termos da

regulamentagio estabelecida pela Comissio de Valores Mobilidrios.

3.6  Metodologia de Gestiao da Alocacio

A definigdo estratégica da alocagio de recursos nos segmentos acima identificados
foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para os proximos 12

meses, em cenarios alternativos.

Os cenarios de investimento foram tragados a partir das perspectivas para o quadro

nacional ¢ internacional, da anélise do panorama politico e da visio para a conducdo da politica | (< (
tl‘x 9,
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economica e do comportamento das principais varidveis econdmicas. As premissas serdo revisadas
periodicamente e serdo atribuidas probabilidades para a ocorréncia de cada um dos cenarios.

Para as estratégias de curto prazo, a andlise se concentrou na aversdo a risco dos
RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas projegdes para inflacio, taxa de Juros,
atividade econdmica ¢ contas externas. A visdo de médio prazo procurou dar maior peso as
perspectivas para o crescimento da economia brasileira e mundial, para a situagio geopolitica
global, para a estabilidade do cendrio politico e para a solidez na condugio da politica econdmica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cenarios
alternativos, a variavel chave para a decisdo de alocagio ¢ a probabilidade de satisfacdo da meta
atuarial no periodo de 12 meses, aliada a avaliagao qualitativa do cendrio de curto prazo.

O RPPS optou por uma gestdo com perfil mais conservador, nio se expondo a altos

niveis de risco, mas também, buscando prémios em relagdo ao benchmark adotado para a carteira.

4  Diretrizes para Gestio dos Segmentos

4.1  Metodologias de Sele¢io dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel e
Investimentos Estruturados e Investimento no Exterior serdo definidas nesta politica, podendo haver
mudanga no direcionamento das aplicagdes, desde que devidamente justificada pelo Comité de
Investimento e aprovada pelo Orgio Deliberativo deste RPPS, sempre visando a garantir a melhor
rentabilidade dos ativos financeiros. Ressalte-se que as informagdes utilizadas para a constru¢ao dos

cendrios ¢ modelos serdo obtidas de fontes publicas (bases de dados publicas e de consultorias),

atraves de cotagoes.

4.2  Segmento de Renda Fixa

Ativos Autorizados
No segmento de Renda Fixa, estio autorizados todos os ativos permitidos pela
legislagao vigente. A alocagao dos recursos dos planos de beneficios do RPPS no segmento de Cw@-“"
Renda Fixa devera restringir-se aos limites estabelecidos no item 5 desta politica. u{ @ :
7
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4.3 Segmento de Renda Varidvel e Investimentos Estruturados

Ativos Autorizados

No segmento de renda variavel e Investimentos Estruturados, os recursos em moeda

corrente do regime préprio de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites de alocagao

estabelecidos no item 5 desta politica.

44  Segmento de Investimentos no Exterior:

Ativos Autorizados

No segmento de Investimentos no Exterior, os recursos em moeda corrente do

regime proprio de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites de alocacio estabelecidos

no item 5 desta politica.

S Defini¢ao dos limites das aplicacoes

ALOCACAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICACAO E CARTEIRA:

SEGMENTO LIMITES DA AT S——
DE RESOLUCAO ESTRATEGIA
- INFERIOR ALVO SUPERIOR
APLICACAO 3.922
Renda Fixa 100% 30,00% 100,00% 100%
Renda Variavel 30% 0,00% 0,00% 30%
[nv. No Exterior 10% 0,00% 0,00% 10%

Conforme quadro acima, foram obedecidos os limites permitidos pela Resolucio

CMN n” 3.922/2010, sendo adotado o limite maximo 100% (cem por cento) das aplica¢des no

segmento de renda fixa.

Em relagdo ao segmento de renda variavel, cuja limitacdo legal estabelece que os

recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, nio poderdo exceder a 30% (trinta por_
cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, e assim poderd em relacdo a:

* Fundos de investimentos previdenciarios classificados como a




* Fundos de investimento em indice de a¢des;

* Fundos de investimento de a¢des

®* Fundos de investimentos classificados como multimercado.

* FI Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa.

* FI em Participagdes — fechado
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* Fundos de investimento classificados como “Ac¢des - Mercado de Acesso”™

Em relagio ao segmento de Investimento no Exterior, fica estabelecido o limite

maximos de 10,00% (dez por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS ¢ assim

podera em relagdo a:
* FIC e FIC FI Renda Fixa Divida Externa.
= FIC Aberto Investimento no Exterior e

* Fundos de A¢des BDR Nivel [

Desta forma, a diversificagdo dos investimentos do Regime Proprio ser:

7. 1. Alocaciio dos recursos

Alocagiio dos Recursos/Diversificagio Limite Limite | Estratégia | Limite
Resolucdo | Inferior Alvo Superior
% Yo (o) Yo
a. Renda Fixa - Art. 7°
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, I, "a" 100 0 0 100
FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100 30 20 (00
FI Ref. em indice de R. Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°, 1 "¢" 100 0 0 100
Operagoes compromissadas em titulos TN - Art. 7%, 11 5 0 0 5
FI Referenciados RF - Art. 7°, I11, Alinea “a” 60 0 0 60
FI de Indices Referenciado RF- Art. 7°, 111, Alinea *b" 60 0 0 60
FI de Renda Fixa - Art. 7°, [V, Alinea “a” 40 0 5 40
FI de indices Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “b” 40 0 0 40
Letras Imobiliarias Garantidas - Art. 7°, V, Alinea *b” 20 0 0 20
Certificados de Depoésitos Bancarios - Art. 7°, VI, Alinea "a" 15 0 0 15
Deposito em Poupanga - Art. 7°, VI, Alinea "b" 15 0 5 15
FI em Direitos Creditérios - sénior Art. 7°, VII, "a" 5 0 0 5
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, VII, "b" N 5 0 0
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F1 de Debéntures Infraestrutura - Art. 7°, VII, "¢" 5 0 0 5
b. Renda Varidvel e Investimento Estruturade - Art. 8°

FI Referenciados em Renda Variavel - Art, 8%, 1, "a" 30 0 0 30

FI de Indices Referenciados em Renda Variavel- Art. 8. 1. "b" 30 0 0 30
2
FI em Agdes - Art. 8, II, "a" 20 0 0 20
" ] __}

FI em Indices de Agdes - Art. 8°, II, "b" 20 0 0 20
FI Multimercado - Art. 8°, I11 10 0 0 10
v 11 - 0 0o, 5 U () ﬁ
F1 em Participagoes - Art. 8°, IV, "a

FI Imobiliario - Art. 82, [V, "b" 5 0 0 5
F1 de Agoes - Mercado de Acesso - 8° IV, “¢” 5 0 0 5

¢. Investimento no Exterior — Art. 9

FIC e FIC FI Renda Fixa Divida Externa - Art. 9° A, | 10 0 0 10
FIC Aberto Investimento no Exterior - Art. 9° A, [1 10 0 0 10

Fundos de A¢des BDR Nivel I - Art. 9° A, 111 10 0 0 10

¢. Total Estratégia Alvo 100

6 Gerenciamento dos Riscos
O risco de um investimento pode ser definido como a probabilidade de o
mvestimento proporcionar um retorno diferente daquele que era esperado no momento da aplicagio.
Na literatura sobre investimentos sdo destacadas diversas fontes de riscos, que podem fazer com
que os retornos sejam diferentes da expectativa do investidor, sendo os principais:
¢ Risco de Mercado
¢ Risco de Crédito
e Risco de Liquidez
e Risco Operacional, dentre outros.
O Gerenciamento Risco tem como principal objetivo a mensura¢io dos riscos com o
intuito de monitora-los e controla-los, o que possibilita: tomada de decisdes que permitam a
identificagdo de ativos com maior potencial de retorno por unidade de risco, de modo a melhor

direcionar recursos, aprimorar o reporte € a monitora¢io de risco.

Auxilia, assim, os gestores a embasar melhor suas acdes e estratégias, que aliando :(_, O

(}}-’JQ 8

mensuragao dos riscos aos resultados permite a escolha adequada da carteira de investimento.
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Como forma de monitoramento para controle de risco dos ativos que compde a
carteira de investimentos, os membros do Comité de Investimentos deverdo elaborar e observar
referéncias pre estabelecidas e realizar reavaliagdo destes ativos sempre que as referéncias pre-
estabelecidas forem ultrapassadas.

Devera ser monitorada também a rentabilidade dos fundo em janelas temporais (més,
ano, etc), verificando o alinhamento com o "benchmark" de cada ativo. Desvios significativos
deverdo ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que decidira pela
manutencao, ou nao, do investimento.

Como plano de contingéncia, conforme disposto no Art. 4, inciso VIIL, havendo o
desenquadramento, seja na carteira de investimento, em algum fundo de investimento ou mesmo na
propria Politica de Investimento, bem como se houver alguma movimentacio financeira nio
permitida, ficam os responsaveis pelos investimentos obrigados a identificar os envolvidos, apurar

as causas, elaborar estudo técnico viabilizando o reenquadramento e definindo o espago de tempo

para esta resolugao.

4 Precificacio de Ativos

Conforme estabelecido pela Portaria MPS 65/2014 os ativos e/ou cotas de fundos de
investimentos mantidos pelo RPPS em sua carteira deverdo ser precificados seguindo a Marcacio a
Mercado (MaM).

A MaM consiste em atribuir ao ativo o valor pelo qual ele poderia ser negociado
atualmente no mercado, refletindo assim seu valor real. Para realizar a MaM ¢ preciso que se
atribua ao ativo o seu preco de mercado na data de interesse, caso o ativo ndo possua liquidez
suficiente ou ndo possua um prego observivel na data devera ser considerada uma estimativa
adequada para o prego que seria obtido caso o ativo fosse negociado no mercado.

A MaM tem como principal objetivo evitar a transferéncia de riqueza entre os
cotistas dos fundos de investimento, além de dar maior transparéncia aos riscos embutidos nas
posigdes, uma vez que as oscilagdes de mercado dos precos dos ativos, ou dos fatores determinantes
destes, estarao refletidas nas cotas, melhorando assim a comparabilidade entre suas performances.

Como os procedimentos de marcagio a mercado sdo diarios, como norma e sempre

que possivel, adotam-se precos e cota¢des das seguintes fontes:

» Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associacéo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais

(https://lwww.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm);
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» Cotas de fundos de investimentos: Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
(http://www.cvm.gov.br/);

e Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/valor-nominal-atualizado.htm)

* Acoes, opgbes sobre agdes liquidas e termo de actes: BM&FBOVESPA

(http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/acoes.htm); e

» Certificado de Depdsito Bancario - CDB: CETIP (https://www.cetip.com.br/).
» Resolugdo CNPC N° 29, de 13 de abrii de 2018 - DOU de 21/05/2018

(http://sislex.previdencia.gov.br/paginas/72/CNPC/2018/29.htm).

* Instrugdo CVM N° 555, de 17 de dezembro de 2014, e alteracdes.
e Cadigo de Auto Regulagao ANBIMA para Fundos de Investimento.

8 Critérios para Credenciamento

Conforme determinado pela Portaria MPS 519/2011 e suas alteragdes ¢ pela
Resolugao CMN 3.922/2010 e suas alteragdes, as instituigdes que receberem aplicagdes do Instituto
devem ter sido previamente objeto de credenciamento.

Para o credenciamento destas instituigdes, a Portaria MPS 519/2011 define que
devem ser observados no minimo os atos de registros ¢ autoriza¢do de funcionamento, padrdo ético
de conduta nas operagoes realizadas no mercado financeiro e auséncia de restrigoes que
desaconselhem um relacionamento seguro e a Regularidade fiscal e previdenciaria.

Maiores detalhes sobre o processo de credenciamento do Instituto encontram-se

disponiveis no Edital de Credenciamento.
9 Vedacoes

a) Aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisi¢io de cotas de fundo de investimento
destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando ndo
atendidos os critérios estabelecidos em regulamentacio especifica;

b) Realizar as operagdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente do regime proprio possuir estoque ou posi¢ao
anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociagdes de titulos publicos federais

realizadas diretamente pelo regime proprio de previdéncia social:

¢) Aplicar os recursos em fundos de investimentos de renda fixa de curto prazo: w&{

\\@
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d) Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuacdo em mercado
derivativo gere exposi¢des superiores ao respectivo patrimonio liquido;

e) Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo CMN 3.922/2010;

f) Aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundos de investimentos em direitos creditorios,
cuja carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditorios e titulos representativos
desses direitos em que o Ente federativo figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite

ou coobriga¢do sob qualquer outra forma, e em cotas de fundos de investimentos em

direitos creditorios ndo padronizados;
g) As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em
cotas de fundos de investimento a que se referem o art. 7°, incisos I1I e IV, e art. 8°, inciso 1.

ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do regime proprio

de previdéncia social, por fundo.

h) RPPS ndo define regras proprias no que diz respeito a vedagio de investimentos. A gestdo
dos recursos do Instituto para o exercicio de 2020 deve basear-se nos limites estabelecidos

pela Estratégia de Alocagdo bem como deverdo ser atendidas as vedagdes da Resolucdo
CMN 3.922/2010 e suas alteragdes.

Diamantina, 04 de Dezembro de 2019:;

Ty = 8
Valdirene Elaﬁﬁz{eln Costa

Diretora executiva
FUMPREV

Aprovado em 04 de Dezembro de 2019

Membros do Conselho Administrativo

Graciana Santos Leal Pires

Dione da Luz Moraes Mauricio M

Paulina Barbosa de Souza e ;
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Margarete das Mercés Rochg Lima A4

ltalo Anderson de Sa

Membros do Consetho Fiscal
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Coordenadora Administrativo Financeiro e
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Membro do Comité de Investimentos
AMBIMA CPA-10

Bruna Rosa Pinto

Membro do Comité de Investimentos
APIMEC N° 1
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